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Rritja e inflacionit do te vazhdoje

CREDINS BANK KOSOVA

te perforcoje pabarazine, si
brenda dhe ndermjet vendeve

Kthimi i inflacionit global

Pas gati katér dekadash, inflacioni
éshté béré shqetésimi i sotém i
ekonomive té pérparuara dhe
ekonomive né zhvillim né té gjithé
botén. Duket se kété heré inflacioni
u rikthye mé shpejt, mé i dukshém
dhe ndoshta éshté mé i géndrueshém
nga sa e perceptuan bankat gendrore
né fillim. Njé zhvillim qé ndikon
né inflacion, qé éshté i zakonshém
né vendet e pérparuara dhe né
zhvillim, éshté rritja e cmimeve té
mallrave krahas rritjes sé kérkesés
globale. Sot po pérjetojmé njé tjetér
ngjarje té madhe, luftén né Ukrainé,
e cila jo vetém ka krijuar vuajtje té
jashtézakonshme njerézore, por ka
démtuar edhe ekonominé globale né
njé fazé kritike. Jo vetém qé ka ndikuar
né rritjen e métejshme té cmimeve té
energjisé dhe mallrave, por ka rritur
ndjeshém edhe pasiguriné globale, té
cilat minojné rritjen. Pasojat e luftés
dhe sanksionet qé pasuan vazhdojné
té kumbojné. Rezistenca e sistemit

financiar global do té testohet pérmes
kanaleve té ndryshme té amplifikimit
té mundshém. Evropa mbart njé
rrezik mé té larté se rajonet e tjera pér
shkak té aférsisé sé saj gjeografike me
luftén, mbéshtetjes né energjiné ruse
dhe ekspozimit jo té papérfillshém
té disa bankave dhe institucioneve
té tjera financiare ndaj aktiveve dhe
tregjeve financiare ruse. Pér mé tepér,
pagéndrueshméria e vazhdueshme
né ¢mimet e mallrave mund té béjé
presion té madh mbi financimin e
mallrave dhe tregjet e derivateve
dhe madje mund té shkaktojé mé
shumé ndérprerje siluhatjet e egra
qé ndaluan disa tregtime té nikelit
muajin e kaluar. Episode té tilla, mes
pasigurisé sé shtuar gjeopolitike,
mund té réndojné mbi likuiditetin
dhe kushtet e financimit. Njé ¢éshtje
tjetér kryesore qé prek kété tregues
éshté zinxhiri global i furnizimit, i cili
vazhdon té jeté i réndé nga bllokimi
i fundit i Kinés pér shkak té rritjes

sé numrit té infeksioneve Covid-19.
Kostot e transportit jané rritur shumé.
Tipari mé i dukshém i inflacionit té
sotém éshté gjithéprania e tij. Né
mungesé té opsioneve té politikés
globale pér té zgjidhur ndérprerjet
e zinxhirit té furnizimit, detyra e
adresimit té inflacionit do t’i bie
bankave gendrore kryesore botérore.
Pér té gené té sigurt, njé pérgjigje mé
né kohé dhe mé e forté e politikave
nga bankat kryesore gendrore nuk do
té ishte njé lajm i miré pér tregjet né
zhvillim dhe ekonomité né zhvillim
né afat té shkurtér. Shumica do té
pérjetonin kosto mé té larta financimi
dhe krizat e borxhit mund té béhen
dukshém mé té mundshme pér disa.
Bazuar né vlerésimet e FMN-sé, rritja
e pasigurisé né tremujorin e paré
mund té jeté e mjaftueshme pér té
ulur deriné 0.35 piké pérqindje rritjen
globale gjaté gjithé vitit. Inflacioni
pritet té mbetet i larté globalisht
gjaté muajve té ardhshém deri né
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vitin 2023.N¢é tregjet né zhvillim,
shumé banka qendrore tashmé kané
shtrénguar ndjeshém politikén. Ata
duhet té vazhdojné ta béjné kété - né
varési té rrethanave individuale - pér
té ruajtur besueshmériné e tyre pér té
luftuar inflacionin dhe pér té ankoruar
pritshmeérité e inflacionit.

Normat e interesit mund té duhet té
rriten pértej asaj té parashikuar pér
té mbajtur inflacionin né objektiv
né kohén e duhur. Kjo mund té sjellé
shtyrjen e normave té interesit shumé
mbi nivelin e tyre neutral. Pér bankat
gendrore té ekonomisé sé pérparuar,
komunikimi i qarté éshté thelbésor
pér té shmangur pagéndrueshmériné
e panevojshme né tregjet financiare,
duke ofruar udhézime té qarta pér
procesin e shtréngimit, ndérkohé qé
mbeten té varura nga té dhénat.
Rezerva Federale ka rritur dy heré
deri mé tani normén bazg té interesit,
e ndjekur nga Banka e Anglisé. Banka
Qendrore Evropiane nuk ka béré
ende asnjé ndryshim né normat bazé
té interesit. Duke u kthyer né rajonin
toné, Banka Qendrore e Serbisé
vendosi té rrisé normén bazé me 50
bp, né 1.5%. Kjo rritje shogérohet

me rritje té normés sé repove dhe té
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lehtésive té depozitave dhe kreditimit.
Banka Qendrore e Shqipérisé béri
té njéjtén gjé, duke rritur normén
bazé té interesit me 50 bp né 1% (né
nivelet para pandemisé), por mbajti
té pandryshuara normat e depozitave
dhe té kredisé. Banka Popullore e
Magedonisé, vendosi té rrisé normén
e interesit pér bonot BQ pér 0,25%
né 1,5%, kryesisht si kundérpérgjigje
parandaluese ndaj pritjeve né rritje
inflacioniste. Ndérkohé, bankat
gendrore té Bosnjés dhe Hercegovinés,
Malit té Zi dhe Kosovés nuk kané
ndérmarré ende asnjé veprim edhe
pse inflacioni éshté mbi nivelin e tyre
té synuar. Kéto vendime synojné té
kontrollojné rritjen e métejshme té
inflacionit, por né té njéjtén kohé té
mos kené njé ndikim té réndésishém
né rritjen ekonomike té vendeve, té
cilatjané ende né rikuperimin e viteve
té pandemisé. Megjithaté, rreziku
né rritje i inflacionit ndaj té cilit jané
té ekspozuara té gjitha ekonomité e
Ballkanit, éshté rritja e métejshme e
¢mimeve té energjisé, gazit natyror,
naftés dhe plehrave kimike pér shkak
té luftés né Ukrainé. Inflacioni ul
fuqiné blerése té popullsisé, gjé qé
do té reflektohet né uljen e konsumit
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@ Ndikimi i inflacionit global né rajonin e Ballkanit

personal, qé éshté komponenti kryesor
i PBB-sé sé Ballkanit Peréndimor.
Rritja e kostove té transportit éshté njé
rrezik shtesé pér biznesin e kompanive
né rajon. Sipas té dhénave té fundit té
publikuara nga bankat qendrore té
vendeve té Ballkanit, ritmi i rritjes sé
PBB-sé ose viti 2022 dhe 2023 éshté
rishikuar né rénie né parashikimin
fillestar té kryer né vitin 2021 pér
shkak té pasojave té situatés aktuale.
Rritja e métejshme e ¢mimit t& naftés
do té sillte gjithashtu njé rritje té
deficitit té llogarisé korrente (bilanci
i pagesave) né té gjitha ekonomité e
Ballkanit, si dhe né rritje té deficitit
té tregtisé sé jashtme. Nga ana tjetér,
rritja e inflacionit dhe e normés bazé
té interesit do té ndikojé né rritjen e
normés sé interesit té kreditimit, té
depozitave dhe té letrave me vleré
té qeverisé né tregjet financiare.
Rritja e fundit nénkupton rritje té
borxhit té qeverisé dhe té deficitit
buxhetor vjetor. Rritja e normés sé
interesit té kredisé do té rrisé rrezikun
kreditor té huamarrésit dhe do té
kérkonte shtréngim té politikave dhe
procedurave té kreditimit té bankave.
Né kéto kushte jemi né pritje té njé
géndrueshmérie financiare globale.
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